
مجامعامورمعاونت سرمایه گذاری ها و 

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری صنعت بیمه 

1403شهریور 

تحلیل بنیادی شکلر

اسماعیل نامنی: تهیه کننده



برترکیفیتلیلدبهحالعیندروداشتهارزشمندیمشارکتنیزصنایعسایرنیازهمچنینوکشورفاضلابوآبصنایعمصارفازایعمدهبخشتأمیندرکلرنیرو

درتقاضاافزایش.نمایدصادرجهانکشور20ازبیشبهراخودتولیدیمحصولاتازتوجهیقابلبخشاستتوانستهمشتریانبهشدهارایهویژهخدماتومحصولات

ظرفیتشافزایجهتدرراهاییطرحشرکتایناخیرسال‌هایدرکهاستگردیدهباعثشرکتاینتولیدیمحصولاتکیفیتازاستقبالوخارجیوداخلیبازارهای

ایندرکهدهد،شافزایقبلیمیزانبرابردوبهراخودمحصولاتتولیدوظرفیتنمودهاجراالکترولایزرهاجدیدهاینسلازاستفادهوآلاتماشینسازینووتولیدهای

محصولاتذیریپرقابتقدرتافزایشوشدهتمامقیمتکاهشودستیپایینهایواحدظرفیتتکمیلبازار،سهمافزایشوحفظمنظوربهکلرنیروشرکتراستا

.گردیدمیسرکاملصورتبه1397سالدرمذکورطرحازبرداریبهرهکهنمودهاقدامروزدرتن95بهتن40ازکلرگازظرفیتافزایشتوسعهطرحاجرایبهنسبت

تاریخچه فعالیت شرکت

شركت سرمايه گذاري صنايع شيميايي ايران 
54%

شركت سرمايه گذاري نفت وگازوپتروشيمي تامين 
42%

شخص حقيقي
2%

صنعت ومعدن.ب .ا.صندوق سرمايه گذاري 
2%

سهامداران شرکت



اهمیت محصول

یکهمچنین.استآلومیناوداروهاکاغذ،وخمیرشاملتولیدیزیربخش‌هایاصلیکلید-می‌شودشناختهنیزسدیمهیدروکسیدعنوانبهکه-سوزآورسود

باتریباالکتریکیهنقلیوسایلازگستردهاستفادهسودسوزآور،تقاضایبرموثرعاملیک.استالکتریکیهایباتریرشدحالدرصنعتدرمهمشیمیاییماده

باعثبرقیدروهایخورشدبهروروندصورتهردر.افتدتعویقبهکمیامراینکنونیاقتصادیرشدکندیبدلیلاستهرچندممکن.بودخواهدیونیلیتیومهای

مهمفرآیندهایازدیتعدادرهمچنینسوزآورسود.استشدهشود،میاستفادهبوکسیتازآلومیناتصفیهبرایکهسوزآورسودوآلومینیومبرایتقاضاافزایش

.شودمیاستفادهپالایشگاهیوشیمیایی



(مبالغ میلیون ریال)روند سودآوری شرکت 

سود‌هر‌سهم‌سود‌عملیاتی‌سود‌ناخالصبهای‌تمام‌شدهدرآمدتولیدسال
حاشیه‌سود‌

خالص

1404121,26015,465,620-7,546,8957,918,7256,901,5411,63242%

1403121,26011,606,514-6,450,1565,156,3584,432,5811,09137%

1402121,26010,026,924-4,578,3985,448,5265,609,2421,39055%

1401120,0878,001,536-2,980,5165,021,0204,713,9291,05052%

140072,4683,049,033-1,724,9461,324,0871,189,58525834%

139960,2641,981,727-1,036,745944,982851,31822545%
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بهار 
1401

تابستان 
1401

پاییز 
1401

زمستان 
1401

بهار 
1402

تابستان 
1402

پاییز 
1402

زمستان 
1402

بهار 
1403

(میلیارد ریال)فروش ریالی 

سود‌سوز‌آور‌و‌مشتقات‌آن‌

(داخلی)

37%

(داخلی)کلر‌و‌مشتقات‌

27%

(داخلی...‌)کربوکسی‌متیل‌سلولز‌‌و‌

11%

(صادراتی)سود‌سوز‌آور‌و‌مشتقات‌آن‌

20%

(صادراتی)کلر‌و‌مشتقات‌

5%

1402ترکیب فروش ریالی در سال 

3
4 3

5

3 4 4 4

سهم صادرات از فروش ریالی



بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی
22%

دستمزد مستقیم تولید
14%

هزینه حقوق و دستمزد
33%

هزینه استهلاک
10%

هزینه انرژی 
آب, برق, گاز و )

(سوخت
9%

هزینه مواد مصرفی
2%

هزینه حمل و نقل و انتقال
10%

سربار


1402ترکیب بهای تمام شده در سال 



روند قیمت جهانی سودسوزآور
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سی اف آر جنوب شرق آسیا-سود کاستیک



روند قیمت دلاری محصولات و مواد اولیه شرکت
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سود‌سوز‌آور‌و‌مشتقات‌آن‌داخلی کلر‌و‌مشتقات‌داخلی اسید‌استیک‌شفن



مفروضات تحلیل

شرح
سال‌مالی‌
منتهی‌به‌

1402/0۸/30

ماهه‌9دوره‌
منتهی‌به‌

1403/05/31

ماهه‌3دوره‌
منتهی‌به‌

1403/0۸/30

سال‌مالی‌
منتهی‌به

1404/0۸/30

475،05۸572،923600،000650،000(ریال)نرخ‌دلار‌آزاد‌

375،4۸13۸2،۸72460،000520،000(ریال)نرخ‌ارز‌نیما‌

فروش‌داخلی

سود‌سوز‌آور‌و‌مشتقات
46640442۸451آن

9913412۸12۸کلر‌و‌مشتقات

ولز‌و‌کربوکسی‌متیل‌سل
یک‌سدیم‌مونو‌کلر‌و‌است

(محصولات‌یزد‌)اسید‌
۸24۸64750650

فروش‌صادراتی

سود‌سوز‌آور‌و‌مشتقات
47142۸450475آن

۸4۸۸40۸50۸50کلر‌و‌مشتقات

ولز‌و‌کربوکسی‌متیل‌سل
یک‌سدیم‌مونو‌کلر‌و‌است

(محصولات‌یزد‌)اسید‌
1،0576۸9700750

شرح
سال‌مالی‌
منتهی‌به‌

1402/0۸/30

ماهه‌9دوره‌
منتهی‌به‌

1403/05/31

ماهه‌3دوره‌
منتهی‌به‌

1403/0۸/30

هی‌سال‌مالی‌منت
به

1404/0۸/30

46۸515520520الیاف‌سلولز

42545555آهک‌هیدراته

5۸6509510510شکر

3424۸1420500یالاسید‌استیک‌گلاس

301299300300آهن‌قراضه

6777نمــک

نرخ‌برق‌
1/۸3/32/73/3(مگاوات/دلار)

نرخ‌گاز‌سوخت‌
1613/۸113/۸116(مترمکعب/سنت)

%30%30نرخ‌رشد‌دستمزد‌

%30%30انرخ‌رشد‌سایر‌نهاد‌ه

مفروضات‌بهای‌تمام‌شدهمفروضات‌درآمد



نتایج برآوردها

1404برآورد‌کارشناسی‌سال‌1403برآورد‌کارشناسی‌سال‌1403/05ماهه‌منتهی‌به‌1402/0۸9ماهه‌منتهی‌به‌12

1981،0911،632

ددرصد‌تقسیم‌سونرخ‌تنزیل
سود‌تعداد‌روز‌باقی‌مانده‌تا‌پرداخت

نقدی
1403/06/26P/Eقیمت‌سهم‌در‌تاریخ‌

20%60%1007،2104

:نکته‌مهم

.استدادهتشکیلراشدهتمامبهایکلازدرصد5/76حدود1402سالدرانرژیهزینه✓

.استمگاوات/دلار2/7یاکیلووات/ریال1250حاضرحالدربرقنرخ✓

.یابدمیکاهشدرصد45برابر1404سالسهمهرسودشرایط،سایرثباتفرضبابرسدواتمگا/ردلا60یعنیجهانیقیمتبهبرقنرخاگر✓



تحلیل حساسیت

سود‌سال‌
1404

(تن/دلار)نرخ‌سود‌سوزآور‌صادراتی

دلار

1

971,051,11,2351,321,13

81,0881,1811,271,371,01,553

1,2081,3051,021,991,591,93

1,3291,301,53111,7321,833

1,91,551,591,71,881,973

1,5701,791,7871,892,0052,113

81,911,8031,912,0282,112,253



طرح های عمده در دست اجرا

هزینه‌های‌
برآوردی‌ریالی

میلیون-طرح‌
ریال

هزینه‌های‌
برآوردی‌ارزی‌

طرح
نوع‌ارز

هزینه‌های‌
انجام‌شده‌تا‌

تاریخ‌
1403/05/31

لمیلیون‌ریا-

هزینه‌های‌
برآوردی‌
-تکمیل‌طرح
میلیون‌ریال

ت‌درصد‌پیشرف
فیزیکی‌طرح
در‌تاریخ‌

1402/0۸/30

ت‌درصد‌پیشرف
فیزیکی‌طرح
در‌تاریخ‌

1403/05/31

ت‌درصد‌پیشرف
برآوردی‌

فیزیکی‌طرح
در‌تاریخ‌

1403/0۸/30

ت‌درصد‌پیشرف
برآوردی‌

فیزیکی‌طرح
در‌تاریخ‌

1403/0۸/30

تاریخ‌برآوردی
بهره‌برداری‌از

طرح

ر‌تشریح‌تاثی
طرح‌در‌
ی‌فعالیتهای‌آت
شرکت

تنی‌55طرح‌افزایش‌تولید‌
کلر

یدافزایش تول3,000,0006,000,00053050501404/06/31دلار3,000,0009,000,000

این‌طرح‌با‌خرید‌.‌تن‌گاز‌کلر‌در‌روز‌بدون‌از‌دست‌دادن‌بخشی‌از‌تولید‌فعلی‌در‌حال‌انجام‌می‌باشد150طرح‌جایگزینی‌الکترو‌لایزر‌جدید‌جهت‌برنامه‌تولید‌

.‌هزار‌تن‌تولید‌را‌افزایش‌می‌دهد50الکترولازرهای‌جدید‌و‌تعویض‌آن‌با‌موارد‌فعلی‌باعث‌افزایش‌بهره‌وری‌می‌شود‌و‌‌سالانه‌

.‌‌برابر‌می‌کند2تنی‌کلر‌تا‌دو‌سال‌دیگر‌به‌بهره‌برداری‌می‌رسد‌و‌ظرفیت‌تولید‌را‌55طرح‌افزایش‌تولید‌
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